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FED sube su tasa
BCP mantiene la suya:

¢Queé riesgos latentes enfrentan los inversionistas?

Como se anticipaba, la Reserva Federal
de Estados Unidos (FED) subié su tasa de
politica monetaria el 16 de setiembre, del
rango 3,50%-3,75% al 3,75%-4,00%, en
una decisién aprobada por unanimidad.
Su presidente, Kevin Warsh, advirtié que
la inflacion continua mostrando resisten-
cia a converger plenamente hacia la
meta, impulsada por el encarecimiento
de la energia, algunas restricciones al
comercio global y una economia esta-
dounidense que sigue mostrando forta-
leza. En ese contexto, dejé abierta la po-
sibilidad de una nueva suba antes de fin
de ano. Dias después, el 21 de setiembre,
el Banco Central del Paraguay (BCP)
mantuvo su tasa en 5,50%, respaldado
por una inflacién interanual de apenas
1,5%, muy por debajo de sumeta de 3,5%,
Y pOr una economia que sigue mostrando
un desempefio favorable.

Aunque la suba de tasas en Estados
Unidos favorecié inicialmente un fortale-
cimiento global del délar, en Paraguay la
fuerte entrada de divisas generada por
el sector exportador —crecimiento supe-
rior al 23% en 2026- inclind la balanza
hacia un guarani mas fuerte, llegando a
cotizar cerca de Gs. 5.900 por ddlar, uno
de sus niveles mads apreciados del afo.
En el frente internacional, el precio del
petroleo continua siendo una de las prin-
cipales variables a seguir. Sibien el crudo
retrocedid después de haber superado
los USD 100 por barril, persisten riesgos
geopoliticos tanto en Medio Oriente
como en Europa del Este. Mientras estas
tensiones continuen, la volatilidad en los
mercados energéticos seguird siendo un
riesgo relevante, especialmente por su
potencial impacto sobre la inflacion y las
tasas de interés globales.

Informacion

¢Y qué significa todo esto para las inver-
siones? La combinacion de tasas mas
altas en Estados Unidos y estabilidad mo-
netaria en Paraguay genera un escenario
mixto para los inversores. Por un lado, las
nuevas emisiones en dodlares tienden a
ofrecer rendimientos mds atractivos,
aunque los bonos ya emitidos podrian ex-
perimentar cierta volatilidad en sus pre-
cios en el corto plazo.Por otro lado, los ins-
trumentos en guaranies mantienen condi-
ciones favorables gracias a una inflacion
local contenida y a la estabilidad de Ila
tasa de politica monetaria, aunque surgen
preocupaciones por el lado fiscal.
Paradojicamente, tanto el dolar como el
guarani cuentan hoy con fundamentos
propios de fortaleza: el primero, apoyado
por tasas mds elevadas en Estados
Unidos; el segundo, por el solido desem-
pefno del sector exportador paraguayo. En
este contexto, una estrategia diversifica-
da entre ambas monedas parece mads
prudente que apostar por una sola direc-
ciéon. Como siempre, las decisiones de in-
version deben evaluarse en funcién de los
objetivos y necesidades de cada inversor.
La diversificaciéon y una visiéon de largo
plazo continuan siendo las mejores herra-
mientas para navegar entornos financie-
ros cambiantes.
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1/Corresponde alpromedio mensual de febrero publicado por el BCP.
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