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La economiay los mercados en una pantalla:

Informacion macrofinanciera

Tasas de politica monetaria

Meta de inflacion del BCP para el 2025 3,50% 3,50%
Inflacion (esperada) para el 2025 4,00% 4,00% 9%
Inflacion (reportada) de los ultimos 12 meses 410% 410% 8%
BCP
Tasa del BCP (esperada) para el mes 6,00% 6,00% 7% 6,0%
Tasa del BCP (esperada) para fin de afio 6,00% 6,00%
Tasa del BCP (reportada) en el mes 6,00% 6,00%
Tipo de cambio (esperado) para el mes 7060 7100
Tipo de cambio (esperado) para fin de afo 7175 7150
Tipo de cambio (reportado) en el mes 7057 7039
Crec.PBl(esperado) para el 2025 4.40% 5,00%
Crec.PBl(esperado) para el 2026 4,00% 4,20%
Crec. PBI(proyectado por BCP) para el 2025 530% 530%

YPromedio C/V mensual publicado por el BCP.

Comentario de la quincena

Fin de ano, aguinaldo y construccion patrimonial

Con los ultimos dias del aflo también llegan los balances personales y financieros. Muchos esperan con ansias el aguinaldo,
porgue este trae consigo no solo un alivio econdmico, sino tambiéen una oportunidad estrategica: transformar un ingreso extraor-
dinario en patrimonio futuro. Ya lo postulo el Nobel de Economia Milton Friedman: los ingresos extraordinarios tienden a destinarse
al ahorro mas que al consumo inmediato. El aguinaldo, por tanto, puede ser el primer escalén en la construccion patrimonial. La
clave esta en comprender el poder del interes compuesto, un mecanismo traves del cual el dinero genera rendimientos sobre ren-
dimientos. Algunos ostentan en llamarlo “la octava maravilla del mundo”, porque crea un efecto multiplicador del dinero a traves
del tiempo. Este principio convierte pequenas buenas decisiones en grandes resultados, especialmente en un contexto en que el
mercado de capitales ofrece rendimientos interesantes muy por encima de la inflacion. Por ejemplo, si hoy decidiéramos apartar
10 millones de guaranies de nuestro aguinaldo para invertirlo en fondos mutuos o CDA a una tasa promedio de 8% anual, al cabo
de 30 anos tendriaomos mas de 100 millones. Mejor aun, si repitieramos esta rutina de manera constante, al cabo de 30 anos ten-
driamos mucho mas que 1000 millones. El resultado superaria ampliamente la inversion inicial, incluso cubriendo la pérdida de
valor ocasionada por la inflacion. No se trata de grandes sumas, sino de habitos sostenidos. El fin de afno es un momento propicio
parareflexionar sobre la seguridad futura. El aguinaldo puede ser el punto de partida de una estrategia que, con pacienciay disci-
plina, y gracias a la magia del interés compuesto, convierta cada guarani en patrimonio duradero.

En millones de USD
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Rendimientosdemercado  Dic2024  0ct2025 Fondos administrados por AFPISA
CDA PYG Bancos a 6 meses 5,80% 7.50% 8.000.000 - 1.000
CDA PYG Bancos a 13 meses 7.51% Q.77% ~.000.000 - 900
CDAPYG Bancos a 18 meses 7,55% 9.37% . 800
CDA PYG Bancos a 24 meses 7.77% 10,06% 8 6.000.000 <=
CDA PYG Bancos a 36 meses 9.03% 10,05% o Fondos USD - 700
©
Rendimiento FM Liquidez PYG* 6.06% 6.51% 2 = UEELEDS L 600
Rendimiento FM Renta PlusPYG* a¥e} 8.55% é 4.000.000 . 500
CDA USD Bancos a 6 meses 4.21% 3.81% E 3.000.000 => - 400
CDA USD Bancos a 13 meses 5,36% 516% - Fondos USD . 300
CDA USD Bancos a 18 meses 593% 6,00% 2.000.000 . 500
CDA USD Bancos a 24 meses 593% 6,10% 1.000.000 L 100
CDA USD Bancos a 36 meses 6.21% 6,19%
Rendimiento FM Liquidez USD* 4,30% 414% - . . . . . . . . . . . — -
Rendimiento FM Renta Plus USD* na. 5.59% A N N L S
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* Corresponde al acumulado de noviembre 2025.
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